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INTRODUCCION

Estados Unidos, la tierra de la prosperi-
dad, la riqueza, el modelo a seguir por
los paises en vias de desarrollo {donde se
encuentra en estos momentos?, (donde
quedo su envidiable sistema? Atrds que-
dan los afios de bonanza econdmica de
la aun potencia mundial; ahora se habla
de rescates bancarios, liquidez en el mer-
cado, gasto publico alto, tasas de interés

bajas, coordinacién en medidas econdmi-
cas entre paises. Todo con el fin de reacti-
var la economia estadounidense que no
reacciona ante las medidas aplicadas por
el gobierno. Esto afecta las condiciones
macroecondmicas de cualquier pais,
observandose una caida abrupta de la
produccion y del empleo, ademds de una
creciente inflacién y mayores niveles de
pobreza. En especifico, México {como se
ve afectado por la crisis financiera de su
mayor socio comercial?

Unade las consecuencias masimpor-
tantes de la entrada en vigor del Tratado
de Libre Comercio de América del Norte
(Tlcan) en enero de 1994, ha sido la ma-
yor integracion de México a la economia
de los Estados Unidos (EE. UU.). El au-
mento explosivo de la inversién extran-
jera directa y, principalmente, del comer-
cio exterior realizado con el vecino pais.

Dicho popular

La integracién ha llegado a tal punto
que actualmente alrededor del 82% de
las exportaciones mexicanas se dirigen
hacia ese mercado.? Consecuentemente,
las fluctuaciones en la actividad produc-
tivay en la demanda externa de bienes y
servicios de los EE. UU. afecta significati-
vamente la dindmica exportadora y pro-
ductiva de nuestro pais. En este contexto,
el objetivo de la investigacion es analizar
el efecto del ciclo estadounidense sobre el
crecimiento de la produccién manufac-
turera mexicana bajo diferentes escena-
rios. Especificamente, se utilizan los dos
enfoques mads populares del ciclo para
caracterizar al de los EE. UU.: los ciclos
clasicos y los ciclos de crecimiento3.

En el resto de este documento anali-
zamos el comportamiento del crecimien-
to de la produccion manufacturera y de
sus nueve divisiones: *



1. Productos alimenticios, bebidasy
tabaco .

2. Textiles, prendas de vestir e industria del
cuero . W'

3.Industria de la madera y productos de
madera. &=

4. Papel, productos de papel, imprentasy
editoriales. =

5. Sustancias quimicas, derivados del
petrdleo, productos de cauchoy
plastico. 3

6. Productos de minerales no metalicos,
excepto derivados del petréleoy
carbon. &

7. Industrias metdlicas basicas, productos
metdlicos, maquinaria y equipo. <=

8. Productos metalicos, maquinaria y
equipo. =t

9. Otras industrias manufactureras,
asi como de las exportaciones
desagregadas de la misma forma . #a

Finalmente se establecen algunas

conclusiones.

1. EL ESCENARIO INTERNACIONAL
La eliminacion trilateral de restricciones al
comercio derivada de la entrada en vigor
del Tlcan significo facilidades de ingreso al
mercado mds grande del mundo y, obvia-
mente, una gran oportunidad para México
en términos de crecimiento de sus exporta-
ciones. Adicionalmente, las ventas de Méxi-
co al exterior se vieron favorecidas, porque
esto ocurria en el marco de una prolongada
y vigorosa expansion de la economia de los
EE. UU. Sin embargo, la entrada de China
a la Organizaciéon Mundial del Comercio
(OMC), ocurrida en 2001, la cual implicé
el acceso al mercado estadounidense,
afecté negativamente a nuestro pais. La
competencia de productos basados en
mano de obra barata (principalmente tex-
tiles) favoreci6 a los chinos, desplazando a
Meéxico al tercer lugar como abastecedor
delos EE.UU.,, detrds de Canadd y la misma
China. Dichas transformaciones de fondo
surgieron en la competencia por el mer-
cado norteamericano en un contexto de re-
cesion inicial y posterior debilitamiento de
la economia estadounidense, hasta llegar
a su estado de desaceleracion actual. Por
otro lado, habrd de agregarse que en ese en-
tonces ya se hablaba de la pérdida de com-
petitividad de la economia mexicana en el

Las fluctuaciones en la actividad productivay en la
demanda externa de bienes v servicios de los Estados Unidos
afectan significativamente la dindmica exportadora y
productiva de México.

concierto mundial y del agotamiento de las
ventajas que le habian dado las reformas de
los afios noventa. Como consecuencia, las
exportaciones y la produccién manufac-
turera crecieron a un menor ritmo a partir
de 2001.

2. EFECTO ASIMETRICO DE LAS
EXPANSIONES VERSUSLAS
RECESIONES DE ESTADOS UNIDOS
El enfoque de los ciclos cldsicos distingue
entre expansiones y recesiones defini-
das como un aumento sostenido y una
caida sostenida en el nivel de la actividad
productiva total, respectivamente.’® En
esta seccion, se analizan los datos de las
exportaciones y de la produccién manu-
facturera de México en relacién con la
fase del ciclo (expansion versus recesion)
en la que se encuentra la economia de los
EE. UU. Con base en la informacion de la
National Bureau of Economic Research
se identifican dos periodos de expansion,
1094:0I—2001:02 y 2001:I12—2008:06, Y UNO
de recesion, 2001:03-2001:11. En el Cuadro

1 se presenta el crecimiento de las variables
mexicanas de interés para cada uno de es-
tos periodos y el crecimiento por fase del
ciclo.

Si comparamos el crecimiento prome-
dio de las exportaciones y de la produccion
mexicana durante las expansiones esta-
dounidenses con el de la Unica recesién
en la muestra, nos damos cuenta de que el
primero es mayor que el segundo en todos
los casos, tal como sugiere la hipdtesis de
la sincronizacién de los ciclos econémi-
cos. Llama la atencidn, sin embargo, una
gran diferencia en la reaccion de estas dos
variables a las distintas fases del ciclo esta-
dounidense. En primer lugar, a nivel agre-
gado y en las divisiones 2, 3,5,7y 8 de la
produccion manufacturera, el crecimiento
promedio durante las expansiones es
menor en valor absoluto que el que se da
durante las recesiones, lo que sugiere un
efecto asimétrico de la economia esta-
dounidense sobre la mexicana en estas ac-
tividades. Es decir, los efectos negativos son
de mayor magnitud en estos casos, lo que
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X Cuadro 1. México: Produccion manufacturera y &

puede resultar de restricciones en la ca-

*e*portaciones durante los ciclos clasicos de los EE. 134} pacidad instalada o de desconfianza ante
* (expansion versus recesion) | las buenas perspectivas de la economia
XA del norte y de certeza ante las malas noti-

PRODUCCION MANUFACTURERA cias (aversion al riesgo). Por su parte, una

reaccién como ésta sélo ocurre con las ex-
portaciones de la division 3; en los demds

Periodo Prod m ' E = JHI e T e m casos, las exportaciones crecen durante

las expansiones y decrecen en las rece-
1994:01-200:02 554 354 491 273 341 399 27 691 1012 59  giones, un resultado esperado dada la alta

Expansion de Estados Unidos

2001:122008:06 150 228 310 435 120 143 302 273 190 -083  dependencia de la economia mexicana
con respecto al mercado estadounidense.

Promedio 360 294 110 079 463 277 286 492 621 271 Sin embargo, llama la atencién que
el crecimiento promedio de las variables

Recesion de Estados Unidos mexicanas durante la segunda expan-
200103-200:1 435 241 -961 -720 -461 -404 -1.64 -638 -814 -.02  sién estadounidense es menor que el de

. la primera, excepto en los casos de la pro-

EXPORTACION duccién de la divisién 6 y de las exporta-

Expansion de Estados Unidos ciones de la 7. En ese sentido, destacan las
divisiones 2 y 3 como las del mds pobre

Periodo Export. m ", E= (Hl e =C m desempetio. Este comportamiento puede

1994:01-200:02 2041 1817 2600 1071 13.00 1603 14.37 1521 2147 1305  considerarse como evidencia del efecto
negativo que la economia mexicana ha

2001:12-2008:06 798 1279 -4.69 -278 1735 942 673 2154 792 1349  tenidoconelingresode los productos chi-
nos al mercado estadounidense. Aunque
refleja que los efectos positivos de esta
economia sobre la mexicana podrian ser

Promedio 1419 1554 11.03 413 10.24 12.80 10.64 18.30 14.86 13.26

Recesion de Estados Unidos

200103200111 306 455 52 2308 -481 075 012 092 208 350  Cadavezmenores.
Fuente: Calculos propios con base en datos del INEGI para México y de la National Bureau of Economic Research 3. ACELERACION VERSUS
Andlisis para los EE. UU. DESACELERACION EN EL
o oz CRECIMIENTO DE ESTADOS
Cuadro 2. México: Produccion manufacturera y UNIDOS

ortaciones durante los ciclos de crecimiento de los
X

El enfoque de los ciclos de crecimiento
. ., WEWE  considera los periodos durante los cuales
(expansion versus desaceleracion) la produccidn crece a una tasa superior

(inferior) a su promedio de mediano plazo

PRODUCCION MANUFACTURERA
— (que puede clasificarse como crecimiento
Periodo Prod. m TrTE= y e m potencial).? De acuerdo a este enfoque

1994012000:10 563 361 507 271 357 418 283 725 1014 605  Una desaceleracion econdmica se puede
definir como una situacién en la que la
2000:11-2004:11 -0.42 2.21 -447 -2.56 -1.07 -0.01 1.33 0.99 -1.83 -0.15 economfa Sigue Creciendo a tasas positi_

200412200508 147 348 -2.46 -195 055 154 404 234 063 -lg5 V2> perodecrecientes (es decir,a diferen-
cia de las recesiones no presenta tasas

2005:09-2008:06 2.89 195 -291 -0.60 314 177 376 230 598 168  negativas).

P En esta seccion, se analiza la res-
EXPORTACION puesta de las variables mexicanas a mo-
Periodo Prod m " BE = g[ o e e m vimientos por encima y por debajo del

crecimiento de mediano plazo del cre-
1994:01-2000:10 2028 18.21 26.69 11.04 1339 1613 1498 15.89 2157 13.37 cimiento estadounidense. En funcién

2000:1-2004:11 301 854 -3.68 -800 134 614 292 930 314 678  d¢ €so se identifican cuatro perfodos,
en dos de los cuales la produccion estd

2004:12-2005:08 760 18.61 143 8.44 2729 1433 1712 2446 495 3231 por encima de su crecimiento poten-

2005:09-2008:06 12.75 1549 -9.58 -3.62 6.90 1032 6.69 28.01 13.68 14.77 cial (1994:01-2000:10 y 200§112-2005=0§)
y otros dos en los que estd por debajo

Fuente: Célculos propios con base en datos del INEGI para México y de la National Bureau of Fconomic Research (2000:1I-2004:11 y 2005:09-2008:06).” Los
Andlisis para los EE. UU.

B

EE. UU.




El acceso de China al mercado estadounidense afectd negativamente a México, al ser
desplazado al tercer lugar como abastecedor de los Estados Unidos, detras de Canada y de la
misma China.

resultados se presentan en el Cuadro 2.

Se puede apreciar nuevamente un
comportamiento diferenciado entre la pro-
ducciény las exportaciones mexicanas. En
el caso de la primera, su crecimiento pro-
medio fue mayor durante el primer perio-
do, que durante el tercero (excepto en la
division 6), en tanto que para las segundas
eso ocurri en la mitad de los casos.

Con respecto a los periodos de desace-
leracion estadounidense, la produccion y
las exportaciones mexicanas muestran un
mejor desempefio en el pasado reciente,
lo que se puede explicar por el hecho de
que el primer periodo de desaceleracion,
2000:11-2004:11, incluye una recesion
durante la cual la demanda cay6 signifi-
cativamente. Por el contrario, el periodo
2005:09-2008:06 corresponde a uno de bajo
crecimiento de los EE. UU.

Notese que en esta periodizacion se
manifiesta la debilidad de la produccién
de textiles, prendas de vestir e industria
del cuero y de la industria de la madera y
productos de lamadera: son las iinicas divi-
siones cuyas exportaciones muestran tasas
de crecimiento promedio negativas en los
episodios de desaceleracién y cuya produc-
cién no se ha recuperado desde la recesion
estadounidense de 2001. Pero llama la aten-
cién también, que a nivel agregado las ex-
portaciones y la produccién manufacture-
ra de México hayan crecido mds durante
la reciente desaceleracion estadounidense
que en el lapso de crecimiento superior al
potencial que la antecedid, lo que puede
estar explicado por el favorable desempefio

de actividades de la division 8.

CONCLUSIONES
Enestearticuloseanalizael comportamien-
to de la produccion y de las exportaciones
de la industria manufacturera de México,
tanto a nivel agregado como de sus nueve
divisiones. Los resultados muestran que la
economia estadounidense influye de una
forma significativa a través de las exporta-
ciones en la dindmica de la mayoria de las
divisiones de la industria manufacturera
de México. En particular, se encuentra que
el menor crecimiento manufacturero do-
méstico a partir de 2001 estd asociado a un
menor ritmo de expansién de la economia
de los EE. UU,, a los cambios estructurales
vinculados al ingreso de China a los mer-
cados mundiales y a la pérdida de competi-
tividad de la economia nacional. En segun-
do lugar, se encuentra que las recesiones
de los EE. UU. afectan de manera mads
profunda a la manufactura mexicana que
sus expansiones. Finalmente, la reciente
desaceleracion estadounidense ha impac-
tado de manera importante practicamente
a todas las actividades manufactureras
mexicanas practicamente, las cuales tam-
bién han desacelerado su crecimiento. Las
actividades que han resentido la menor
expansion de la demanda son las de las di-
visiones 2y 3.

En resumen, se puede concluir que el cre-
cimiento o estancamiento de la produccién
de la industria manufacturera en México
estd relacionado estrechamente con la evo-
lucion de la economia estadounidense.

NOTAS:

Este documento se escribid durante el XVIII
Verano de la Investigacion Cientifica que la
sequnda autora paso en la UAEMex.

1. Informacion obtenida de la Secretaria
de Economia http://www.economia.gob.
mx/?P=2116

2. Dato obtenido del Banco de México,
http://www.banxico.org.mx/publicaciones/
JSP/b_balanzapagos.jsp

3. Véase Mejia-Reyes (2003) para un
andlisis mds profundo de estos dos enfoques.

4. Divisiones de acuerdo al Instituto
Nacional de Estadistica, Geografia e
Informdtica.

5. Bajo la presidencia del embajador
Pierre-Louis Girard, de Suiza, el Grupo de
Trabajo concluyd casi 15 afios de negocia-
ciones con China y acordd presentar unas 9oo
pdginas de textos juridicos para su aceptacion
formal por los 142 gobiernos miembros de
la OMC. China se convertird legalmente en
miembro de la OMC 30 dias después de la
notificacion de su aceptacion del acuerdo.

6. Abel, Bernanke (2004): Macroeconomia,
Parte 3: Los ciclos econdmicos y la politica
Macroeconomica. 4® Edicion, Editorial Pear-
son Addison Wesley.

7. El crecimiento potencial se calculo como
el promedio de la tasa anualizada de creci-
miento durante el periodo de estudio, el cual
corresponde a la tasa de crecimiento promedio
de una tendencia lineal. Los periodos de
crecimiento mayor y menor que el potencial
corresponden a aquellos en los que la diferen-
cia entre la tasa anualizada de crecimiento
de cada periodo p ese promedio fue positiva y
negativa, respectivamente.
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